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Auf einen Blick

Kennzahlen (HGB) 01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.
2012 2011
Umsatz (T€) 984 1.405
EBITDA* (T€) -264 304
EBIT (T€) -195 348
Halbjahresfehlbetrag/-tberschuss (T€) -253 325

* Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen/ Zuschreibungen

30.06.2012 31.12.2011
Filmvermdgen (T€) 15.907 15.762
Eigenkapital (T€) 12.740 12.137
Bilanzsumme (T€) 17.093 16.997
Die Aktie der Your Family Entertainment AG
WKN: 540891
ISIN: DE 0005408918
Klrzel: RTV
Borsen: Regulierter Markt in Frankfurt (General

Standard); Freiverkehr in Berlin, Hannover,
Hamburg, Dusseldorf, Stuttgart

Aktienstlickzahl per 30.06.2012 9.662.999
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1. Kurzprofil der Your Family Entertainment AG

Die borsennotierte Your Family Entertainment AG (YFE), Minchen, zadhlt in Deutschland seit
Uber 30 Jahren zu den traditionsreichen Unternehmen im Lizenzhandel sowie der Produktion von
Unterhaltungsprogrammen  fur Kinder, Jugendliche und Familien. Mit rund 3.500
Halbstundenprogrammen gehért der Programmbestand zu einem der groBten innerhalb der
europaischen Kinder-, Jugend- und Familienunterhaltung. Der 2007 gegrindete und mit dem
Hot Bird™ TV Award 2010 ausgezeichnet Kinder- und Familiensender ,yourfamily® zeigt Angebote
mit edukativem Charakter flr Vorschulkinder, hochwertige Animationsserien fir Kinder bis hin zu
unterhaltenden Sendungen fur die ganze Familie.
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2. Zwischenabschluss zum 30. Juni 2012

2.1 Bilanz
AKTIVA

A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen und
ahnliche Rechte

2. Entgeltlich erworbene EDV-Software

3. Entgeltlich erworbenes Filmvermégen und
sonstige Rechte

II. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

B. Umlaufvermogen
I. Vorrate

Waren

I1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

III. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Halbjahresfinanzbericht 2012

30.06.12 31.12.11
€ €
1.167,65 1.167,65
641,01 991,00

15.907.477,93

15.762.465,22

15.909.286,59

15.764.623,87

- 3404781 48.608,00
_______ 1.989,19) ____3.978,38
933.187,45|  1.015.702,31
104.608,74 36.721,40
_--1.037.796,19) __1.052.423,71
———--75533,25} __117.994,18
24.320,02 9.061,89

17.093.493,05

16.996.690,03
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Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
Nennbetrag eigener Anteile

9.662.999,00
-28.500,00

Ausgegebenes Kapital
I1. Kapitalrtcklage
ITII.Gewinnvortrag
IV.Jahresfehlbetrag/Jahresiuberschuss

B. Riickstellungen

1. Rickstellungen flr Pensionen und
ahnlichen Verpflichtungen

2. Steuerrlickstellungen

3. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten
. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen

5. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: € 15.967,35 (Vj.T€ 17)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
€ 0,00 (Vj.: TE 4)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Halbjahresfinanzbericht 2012

30.06.12 31.12.11
€ €

8.793.000,00
-16.000,00
9.634.499,00 8.777.000,00
2.506.203,81 2.332.638,01
852.011,79 336.898,96
-252.926,76 690.482,83

12.739.787,84

12.137.019,80

285.744,62 295.442,00

89.782,02 0,00
298.216,15 354.627,21
673.742,79 650.069,21

2.652.221,33

3.125.799,48

477.895,06 486.366,57
500.166,95 555.404,37
2.139,21 2.139,21
31.606,20 39.891,39
_-_3.664.028,75) _ 4.209.601,02
______ 15.933.67¢ _______0.00
17.093.493,05] 16.996.690,03
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2.2 Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerldse
2. Sonstige betriebliche Ertrage
3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Lizenzen, Provisionen und Material

b) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen

4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur die Altersversorgung und
Unterstitzung

5. Abschreibungen auf immaterielle

Vermdgensgegenstdande des Anlage-
vermdégens und Sachanlagen

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

8. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen: € 0,00 (Vj. T€ 0)
9. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstadtigkeit
10. Steuern vom Einkommen und Ertrag

11. Sonstige Steuern

12. Halbjahresfehlbetrag/Vj. -liberschuss

Halbjahresfinanzbericht 2012

1.1.2012 - 30.6.2012

1.1.2011 - 30.6.2011

€ € € €
983.573,01 1.404.782,85
243.648,75 649.143,60
-63.839,28 -62.278,08
-117.821,45 -181.660,73 -142.931,86 -205.209,94
-450.511,76 -386.717,98
-68.275,46 -518.787,22 -50.059,22 -436.777,20
-150.644,99 -513.161,61
-571.355,07 -550.370,36
214,67 63,73
-42.915,27 -15.827,46
-237.926,85 332.643,61
-4.502,55 -7.240,42
-10.497,36 0,00
-252.926,76 325.403,19
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3. Anhang (verkiirzt)

3.1 Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im vorliegenden Zwischenabschluss (Halbjahresfinanzbericht) Uber das erste Halbjahr 2012
wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im letzten Jahresabschluss

(Jahresfinanzbericht) per 31. Dezember 2011 zu Grunde gelegt.

3.2 Gezeichnetes Kapital

Die Gesellschaft hat am 20. Marz 2012 die Durchfihrung einer Barkapitalerhbhung aus
genehmigtem Kapital erfolgreich abgeschlossen.

Samtliche 869.999 angebotenen Aktien wurden im Rahmen einer Privat-

platzierung gezeichnet und Gibernommen.
Das Grundkapital der Gesellschaft hat sich durch die Kapitalerh6hung von EUR 8.793.000,- um
EUR 869.999,- auf EUR 9.662.999,-, eingeteilt in 9.662.999 Stilckaktien mit einem anteiligen

Betrag am Grundkapital von EUR 1,- je Aktie, erhéht.

Der Gesellschaft ist aus der Kapitalerhéhung ein Brutto-Emissionserlés von rund EUR 1,04 Mio.

zugeflossen.

Der Emissionserlds soll zum weiteren Ausbau des operativen Geschafts verwendet werden.

3.3 Haftungsverhaltnisse

Im Rahmen der Kreditvertrage mit der UniCredit Bank Austria AG, Wien, hat die Your Family
Entertainment AG Widmungserklarungen und Blankowechsel dort hinterlegt.
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3.4 Derivative Finanzinstrumente

Die Gesellschaft hat zur Absicherung von Zinsrisiken Zinssicherungsinstrumente abgeschlossen.

Diese Finanzinstrumente wirken ab dem 1. Juni 2012.

Art/Kategorie Nominalbetrag (T€) Beizulegender Buchwert (T€)
Zeitwert (T€)

Zinsswap 500 -79,7 n/a

Zinsswap 300 -47,8 n/a

Cap 700 -55,5 -55,5

Cap 500 -39,7 -39,7

Summe 2.000 -222,7 -95,2

Soweit es sich bei den zugrunde liegenden Geschaften um geschlossene Positionen handelt, ergab

sich kein Ruckstellungsbedarf.

Fur die Caps wurden sonstige Rickstellungen in Héhe von T€ 95 (31.12.2011: T€ 76) gebildet.

Folgende Bewertungsmethoden wurden angewandt:

Die angefuhrten Werte sind Barwerte (Present Value). Eventuell vergangene Zahlungsstréme (z.B.

Zins- oder Préamienzahlungen) bleiben unberlicksichtigt. Zuklinftige Zahlungsstréme aus variablen

Zahlungen sowie Diskontsatze werden auf Basis allgemein anerkannter finanzmathematischer

Modelle ermittelt. Fur die Bewertung werden Interbank-Mittelkurspreise verwendet.

Halbjahresfinanzbericht 2012
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3.5 Wesentliche Geschafte mit nahe stehenden Personen bzw. Unternehmen

Im Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2012 wurden keine wesentlichen Geschafte mit nahe stehenden
Personen bzw. Unternehmen getatigt.

3.6 Priiferische Durchsicht

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde weder entsprechend § 317 HGB geprift noch einer

pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.
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4. Zwischenlagebericht fiir das erste Halbjahr 2012

4.1 Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Geschaftsverlauf

Der Geschaftsverlauf im Bereich ,License Sales" ist, wie in den Vorjahren, durch starke
unterjahrige Schwankungen gekennzeichnet.

Abschlisse, die fir das 1. Halbjahr 2012 (1. Hj.) vorgesehen waren, verschoben bzw. verschieben
sich zum Teil in Folge von unerwartet verzdégerten Budgetfreigaben seitens der Kunden in
Folgequartale.

Der Aufbau des Free-TV Senders ,RiC" verursachte aufgrund der GréBe der Gesellschaft
projekt-/anlaufbezogene Belastungen.

Umsatzentwicklung

Die im 1. Hj. 2012 realisierten Umsatzerlése in Hohe von T€ 984 (1. Hj. 2011:
T€ 1.405) wurden vollstandig im Bereich ,License Sales" erzielt.

Grundsatzlich kédnnen durch Projektgeschéfte und/ oder so genannte ,Paket-Deals™ Schwankungen

in der Umsatzentwicklung auftreten.

Ergebnisentwicklung

Die Gesellschaft weist zum 30.06.2012 einen Fehlbetrag in Hoéhe wvon T€ 253
(1. Hj. 2011: Uberschuss von T€ 325) aus.

Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zuschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) betragt T€ -264
(1. Hj. 2011: T€ 304).

Dieses Ergebnis beinhaltet die Aufwendungen im Zusammenhang mit der im Marz 2012 erfolgreich
geschlossenen Barkapitalerh6hung in Hohe von rund T€ 70. Des Weiteren hat sich die Bindung von
Personalkapazitaten im Vorfeld des im 2. Hj. 2012 stattfindenden Startes des Free-TV Senders
»~RIC" negativ auf die Umsatz-/Ergebnisentwicklung ausgewirkt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betrugen im 1. Hj. 2012 insgesamt T€ 244

(1. Hj. 2011: T€ 649) und enthalten im Wesentlichen die Zuschreibungen auf das Filmvermdgen in
Hoéhe von T€ 219 (1. Hj. 2011: T€ 557).

Halbjahresfinanzbericht 2012 10/ 21
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Den Zuschreibungen auf das Filmvermdégen stehen auBerplanméBige Abschreibungen in Héhe von
T€ 104 (1. Hj. 2011: T€ 286) gegeniber, die auf Basis des zum Abschlussstichtag durchgefihrten

Impairment Test vorgenommen wurden.

Finanz- und Vermogenslage

Die Bilanzsumme erhdhte sich im Vergleich zum Bilanzstichtag des Vorjahres auf
T€ 17.093 (31.12.2011: T€ 16.997).

Die immateriellen Vermégensgegenstande (im Wesentlichen Filmvermdgen und sonstige Rechte)
erhdhten sich auf T€ 15.909 (31.12.2011: T€ 15.765).

Der Gesellschaft ist aus der am 20. Marz eingetragenen Barkapitalerhéhung ein Brutto-

Emissionserlds von rund EUR 1,04 Mio. zugeflossen. Der Emissionserlés soll zum weiteren Ausbau

des operativen Geschafts verwendet werden.

Investitionen

Im 1. Hj. 2011 hat die Gesellschaft insgesamt T€ 73 (1. Hj. 2011: T€ 239) investiert.
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4.2 Risiko- und Chancenbericht
4.2.1 Geschaftsrisiko

Schwankungen der kiinftigen Geschaftsergebnisse

Wahrend eines Geschéftsjahres und auch von Jahr zu Jahr kann es bei YFE - wie allgemein bei
Unternehmen der Film- und TV-Produktion - zu Schwankungen bei den Umsédtzen und dem
Betriebsergebnis kommen. Diese Schwankungen haben verschiedene Ursachen, wie z. B. Umfang
und Zeitpunkt der Fertigstellung neuer Produktionen, Umfang und Zeitpunkt der Verkdufe von
Film- und Fernsehrechten sowie markt- und wettbewerbsbedingte Einflisse auf die
Produktnachfrage und somit auf die Verkaufspreise.

4.2.2 Externe Risiken/Marktrisiko

Wettbewerbsbezogene Risiken

Auch wenn erste Anzeichen einer steigenden Nachfrage zu erkennen sind, ist der flir YFE relevante
Film- und Fernsehmarkt nach wie vor durch den Einfluss eines Konsolidierungs- und
Konzentrationsprozesses, sowohl bei den Produzenten als auch bei den Abnehmern,
gekennzeichnet. Diese Entwicklungen kénnen Auswirkungen auf die Nachfrage nach Produktionen
haben. Insbesondere TV-Sender bzw. TV-Sendergruppen nehmen sehr viel starker als in der
Vergangenheit eine Deckungsbeitragsrechnung hinsichtlich der von ihnen ausgestrahlten
Programme vor. In Kombination mit der in der Branche zunehmenden Mehrfachauswertung
einzelner Produktionen fuhrt dies zu einer effizienteren Nutzung der eigenen Programmressourcen
und damit zu reduzierten Neuinvestitionen. Besonders bei Kinderprogrammen wirkt sich dieses
Verfahren verstarkt aus. AuBerdem beeinflussen duBere Faktoren, wie das jeweils aktuelle
Konsum- und Freizeitverhalten, sowie grundsatzliche Veranderungen des Werbemarktes die
Programmgestaltung und Einkaufspolitik der Sender.

4.2.3 Leistungswirtschaftliches Risiko/Prozessrisiko

a) Risiken bei der Produktion von Programmen

Die Produktion von Programmen - sowohl in Form der Eigen- als auch der Koproduktion - birgt eine
Reihe operativer Risiken. Grundsatzlich ist die Entwicklung und Produktion von Formaten bzw.
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Fernsehsendungen in der Regel sehr kostenintensiv und dementsprechend mit einem hohen
finanziellen Risiko verbunden. Sollte es beispielsweise trotz der sorgfaltigen Auswahl von
Koproduktionspartnern bzw. Dienstleistern zu zeitlichen Verzdgerungen bei der Fertigstellung
kommen, kdnnen sich Periodenverschiebungen bzgl. des von der Gesellschaft angestrebten
Umsatzes und Ergebnisses ergeben. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass YFE nicht
Uber ausreichende Finanzmittel zur Entwicklung von Programmen sowie deren Herstellung verfligt,

was eine Grundvoraussetzung flr das geschaftliche Handeln des Unternehmens ist.

Koproduktion

Die Fertigstellung von Koproduktionen hat YFE durch die sorgfdltige Auswahl etablierter und
zuverlassiger Koproduktionspartner und Dienstleister, aber auch falls erforderlich durch
Sicherungsinstrumente, wie Versicherungen oder Completion Bonds, abgesichert. AuBerdem fihrt
YFE wahrend einer durchzufihrenden Produktion laufend finanzielle und inhaltliche Kontrollen
durch. Trotzdem kann es bei einzelnen Projekten zu zeitlichen Verzégerungen der Fertigstellung

kommen, die zu Periodenverschiebungen bei Umsatz und Ergebnis fihren kénnen.

Auftragsproduktion

Ist die Gesellschaft als Produzent bei einer Auftragsproduktion fir eine vertragsgemaBe
Produktionsdurchfihrung verantwortlich, so erhéalt sie hierflir seitens des Auftraggebers in der
Regel einen Festpreis. Sollte der Produzent die Kosten der Produktion falsch eingeschatzt haben
oder auBerplanmdBige Kosten entstehen, tragt er somit das Risiko eventueller
Budgetiberschreitungen. Bei einer Lizenzproduktion tréagt der Produzent das gesamte
Finanzierungsrisiko bis zur Auslieferung des fertig gestellten Produktes. Bei vertragsgemaBer
Auslieferung werden in der Regel die Herstellungskosten und ggf. der Gewinn durch die
Lizenzerlése abgedeckt. Sollte das Budget u. U. durch Lizenzverkaufe nicht oder nicht vollstédndig
abgedeckt sein, tragt der Produzent somit das Verlustrisiko.

Halbjahresfinanzbericht 2012 13/ 21
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b) Risiken bei Einkauf und Verwertung von Programmen

YFE versucht, frihzeitig Trends im Programmbereich und Bedarf bei den Sendern zu erkennen und
entsprechend das eigene Angebot zu gestalten. Hierbei hat das Unternehmen die momentan restriktive
Einkaufspolitik der Sender und die eigenen Restriktionen hinsichtlich Investitionsméglichkeiten und
Absicherung der Produktionen zu berlcksichtigen. Die Gesellschaft hat eine Vielzahl von Vertragen tber
die Lizenzierung von Programmen mit Lizenzgebern abgeschlossen. Zum einen bestehen fir die
Gesellschaft die allgemeinen vertraglichen Risiken, wie z. B. das Vertragserfillungsrisiko. Darlber
hinaus missen im Rahmen der Vertréage eine Reihe von Urheber- und Leistungsschutzrechten an die
jeweiligen Abnehmer uUbertragen werden. Die Gesellschaft muss daher dafiir Sorge tragen, dass im
Rahmen der Vertrage mit den an der Produktion des jeweiligen Programms Beteiligten wiederum die
notwendigen Urheber- und Leistungsschutzrechte auf die Gesellschaft Ubergehen, um dadurch einer
Schutzrechtsverletzung (z. B. Urheber-, Lizenz- und Persdnlichkeitsrechte) entgegenzuwirken. Obwohl
sich die Gesellschaft interner und externer Rechtsberatung bedient, ist nicht auszuschlieBen, dass es
zur Geltendmachung von Ansprichen Dritter im Hinblick auf die vorgenannten Schutzrechte kommen
kann, was erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben kdnnte.

Die Abschreibungen auf das Filmvermdégen (also die vorgenannten Nutzungs- und Verwertungsrechte)
und die sonstigen Rechte werden in Abhangigkeit von der Verwertung der Filmrechte vorgenommen.
Entsprechend der Relation der realisierten Umsatze im Geschaftsjahr zu den insgesamt noch geplanten
Erldsen aus der Verwertung der Filmrechte einschlieBlich der im Geschéaftsjahr realisierten Umsatze
werden die verwertungsbedingten Abschreibungen vorgenommen. Ferner wird an jedem Bilanzstichtag
ein Niederstwerttest (so genannter Impairment Test) vorgenommen. Es kann nicht vollstandig
ausgeschlossen werden, dass sich auch zuklinftig durch die Vornahme von Impairment Tests die Hohe
der Bewertung der Filmbibliothek z. T. deutlich verandert. Der aus derzeit rund 170 Titeln bestehende
Filmrechtekatalog der Gesellschaft setzt sich zu zwei Dritteln aus Lizenzen von Dritten zusammen,
wahrend lediglich ein Drittel der Titel eigen- bzw. koproduziert ist. YFE verfugt Uber Lizenzen von
Dritten nicht fur unbegrenzte Zeit, sondern in der Regel fir einen begrenzten Zeitraum. Sollten
ausgelaufene Lizenzen im uUberwiegenden Umfang nicht relizenziert werden kdnnen, so kann YFE diese
Titel nicht mehr verwerten. Folglich wiirde der Gesellschaft ein wesentlicher Teil der Bibliothek und
damit der Geschéftsgrundlage fehlen. Dies kann sich negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Grundsatzlich besteht das Risiko, dass Forderungen aus der Verwertung von Programmen ausfallen. Der
Vorstand geht davon aus, dass die Ausfallrisiken insgesamt ausreichend abgedeckt sind.
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c) Risiken aus laufenden Verfahren

»~Robinson Sucroe"

Die Your Family Entertainment AG wurde in I. und II. Instanz vor kanadischen Gerichten zur
gesamtschuldnerischen Zahlung von Schadensersatz in Héhe von Can$ 3,4 Mio. sowie zu einer weiteren
Zahlung von Can$ 68.000 verurteilt. Die Mdglichkeit einer Revision zum Supreme Court ist noch offen.
Das Urteil ist hinsichtlich mdglicher in Kanada belegener Vermdgenswerte der Gesellschaft vorlaufig
vollstreckbar. Eine Vollstreckung in Deutschland ware erst dann mdglich, wenn das Urteil rechtskraftig
ist.

Ungeachtet des Urteils des Berufungsgerichts ist eine Inanspruchnahme der Gesellschaft durch den
Kléager aus gegenwartiger Sicht unwahrscheinlich, da andere Gesamtschuldner in Kanada ansassig sind
und somit der Klager leichteren Zugriff hatte. Ob nach einer méglichen Zahlung der anderen Beklagten
diese versuchen werden einen Gesamtschuldnerausgleich gegentber der Gesellschaft diesbezliglich
geltend zu machen, ist aus derzeitiger Sicht nicht absehbar. Aufgrund der bestehenden vertraglichen
Vereinbarungen hatte die Gesellschaft diesbezliglich ein Riickgriffsanspruch auf France
Animation/Moonscoop, Paris, Frankreich. Aus diesem Grund erwartet die YFE gegenwartig keine

wesentlichen finanziellen Belastungen.

.Mysterious Cities of Gold"

Im Zuge einer Auseinandersetzung um die Auswertung der Serie ,Mysterious Cities of Gold" hat die
CLT-UFA S.A. zu Beginn des Jahres 2012 eine negative Feststellungsklage mit einem Streitwert von
T€ 50 gegen die Your Family Entertainment AG erhoben.

Die Klagerin, CLT-UFA S.A., beantragt festzustellen, dass die Your Family Entertainment AG ab dem
29. Dezember 2011 nicht mehr berechtigt sei, die Serie ,Mysterious Cities of Gold" auszuwerten.

Die Your Family Entertainment AG legte am 16. Februar 2012 Klageerwiderung mit dem Antrag der
Klageabweisung ein, da die CLT-UFA S.A. unter anderem samtliche Rechte aus dem
Koproduktionsvertrag ,Mysterious Cities of Gold" an die Your Family Entertainment AG verkauft und
lizensiert hat. Eine erste mindliche Verhandlung am 9. Mai 2012 blieb in der Sache ohne Ergebnis und
fihrte im Nachgang zu einer erneuten Beweisaufnahme. Die miundliche Verhandlung wird am
17. Oktober 2012 fortgesetzt.

Die derzeitig anhangige Klage hindert die Your Family Entertainment AG aus heutiger Sicht nicht an der
weiteren Verwertung der Serie ,Mysterious Cities of Gold".
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4.2.4 Finanzwirtschaftliche Risiken
a) Zugang zu externen Finanzierungsmitteln, Zinsrisiken, Zinssicherungsgeschifte

Die YFE hat im Rahmen des Vertrages Uber einen Darlehensrahmen mit der Bank Austria AG, Wien,
Osterreich, Sicherheiten in Form von Rechten und Anspriichen aus Filmlizenzvertrdgen an diese
Ubereignet. Die Mdglichkeit der YFE, weitere Darlehen aufzunehmen, koénnte erheblich erschwert
werden, wenn werthaltige Sicherheiten nicht wieder frei wurden. Falls die Gesellschaft im Bedarfsfall
keine weiteren Darlehen aufnehmen kann, kdénnte sich dies erheblich negativ auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es bestehen Risiken aus der Vereinbarung von variablen Zinsen. Diesen Risiken wurde durch den

Abschluss von derivativen Finanzinstrumenten entgegengewirkt.

b) Wechselkursschwankungen, Kurssicherungsgeschifte

Die gegenwartigen und zukunftigen Aktivitaten der Gesellschaft auBerhalb des Gebiets der Europaischen
Wahrungsunion werden teilweise von der YFE selbst oder auch von ihren Vertriebspartnern in anderen
Wahrungen als in Euro abgewickelt. Die hierfir geltenden Wechselkurse sind Schwankungen
ausgesetzt, die nicht absehbar sind und aufgrund derer die Gesellschaft mdglicherweise keine stabilen
Ertrage erwirtschaften kann. Es besteht grundséatzlich das Risiko von Verlusten durch solche

Wahrungskursschwankungen.
Unglnstige Wechselkursschwankungen oder zuklnftig entstehende Kosten flir Geschafte zur
Wechselkurssicherung kénnten sich somit nachteilig auf die Umsatzentwicklung und damit auf die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Aktuell hat die Gesellschaft keine Kurssicherungsgeschafte abgeschlossen.

4.2.5 Risikomanagement
RegelmaBig werden alle allgemeinen und betrieblichen Risiken erfasst, bewertet und MaBnahmen

zur Risikominimierung bestimmt.

Wir verstehen Risikomanagement als zentrale Aufgabe des Vorstandes, der Fihrungskrafte und aller
Mitarbeiter.
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Das Risikomanagement der Your Family Entertainment AG untergliedert sich in die folgenden vier
Schritte:

1. Risikoidentifikation

2. Risikobewertung
3. Risikosteuerung
4. Risikouberwachung

Fur jeden dieser Schritte haben wir geeignete, der UnternehmensgréBe angepasste Instrumente

entwickelt.

Ein zentrales Instrument des Risikomanagements der Your Family Entertainment AG sind regelmaBige
Gesprache zwischen dem Vorstand und der 2. Flihrungsebene. Diese Gesprache dienen dazu, Risiken
rechtzeitig zu erkennen, zu bewerten und gegebenenfalls gegenzusteuern, sowie die ergriffenen
MaBnahmen zu Uberwachen. Dariber hinaus informiert die 2. Fihrungsebene den Vorstand Uber

unerwartet auftretende Risiken auch auBerhalb dieser regelméaBigen Besprechungen.

Besondere Sachverhalte werden zeitnah zwischen Vorstand und Aufsichtsrat besprochen.

Zur kontinuierlichen Risikouberwachung nutzen wir die drei Instrumente: Liquiditdtsmanagement,
Vertriebscontrolling und Bilanzcontrolling. Durch die Sicherstellung einer regelmaBigen und
systematischen Kontrolle dieser Themenbereiche werden alle wesentlichen operativen und strukturellen
Risiken der Geschéftstatigkeit der YFE (berwacht. Die Gesamtverantwortung fiir die Uberwachung
dieser Risiken liegt beim Vorstand der Gesellschaft.

Ziel des Liquiditditsmanagements ist die kontinuierliche Uberprifung und Sicherstellung der
Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft. Das Liquiditdtsmanagement basiert auf drei Reports, der jahrlichen
Liquiditatsplanung im Rahmen der Budgeterstellung, der rollierenden Liquiditatsvorschau und dem
taglichen Liquiditatsstatus.

Ziel des Vertriebscontrollings ist es, durch die Planung und Steuerung der Vertriebsaktivitdten das
Umsatzpotenzial der Gesellschaft zu erkennen, zu quantifizieren und zu erschlieBen. So wird
sichergestellt, dass die mittelfristig realisierbaren Umsatzpotenziale bekannt sind, mittelfristig die
Ausgaben und Investitionen durch die realisierbaren Einnahmen gedeckt sind und eine realistische
Cashflow-Planung erstellt werden kann. Ferner werden basierend auf der Umsatzplanung die
Vertriebsaktivitaten der Gesellschaft geplant. Daneben werden diese Zahlen mit einem rechtebezogenen
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Ansatz plausibilisiert.

Ziel des Bilanzcontrollings ist die Uberwachung der Bilanzpositionen zur frithzeitigen Erkennung
notwendiger Korrekturen, insbesondere einer Unterdeckung des Eigenkapitals. Das Bilanzcontrolling
besteht aus drei Sdulen, dem gepriften Jahresabschluss, dem Halbjahresfinanzbericht sowie dem

kontinuierlichen Bilanz-Controlling.

Daneben wird ein Monatsbericht erstellt, der auch eine Deckungsbeitragsrechnung enthalt. Erganzend
wird die jeweilige Markt- und Unternehmensentwicklung in einer internen rollierenden Planung
aktualisiert. Die kurzfristige Budgetplanung dient somit als wichtiges Frihwarnsystem und als Basis flur
Abweichungsanalysen und der Planungskontrolle.

Da ein Teil der Risiken auBerhalb des Einflussbereiches des Vorstands liegt, kann auch ein
funktionierendes Risikomanagement nicht garantieren, dass alle Risiken ausgeschaltet sind. Insoweit
kdnnen sich Entwicklungen ergeben, die von der Planung des Vorstands abweichen.

4.2.6 Chancen

Als Starken der Your Family Entertainment AG sind neben der qualitativ hochwertigen und breiten
Programmbibliothek mit rund 3.500 Halbstunden-Programmen die langjahrige Erfahrung in der
Produktion von Fernsehprogrammen und das weitgehende Kooperationsnetzwerk mit einkaufenden
Sendeanstalten zu sehen.

Die Chancen der Gesellschaft liegen in der noch besseren Auswertung des Rechtestocks Uber neue
Distributionswege, unterstiutzt durch die Entwicklung von Verwertungs- und Produktkonzepten. Der
dabei inhaltlich verfolgte werteorientierte Ansatz grenzt die Gesellschaft eindeutig von Wettbewerbern
ab.

Die fortschreitende Digitalisierung und die damit veranderten Mdglichkeiten und/oder Gewohnheiten des

Medienkonsums entwickeln sich zu positiven Rahmenbedingungen.

4.3 Prognosebericht

Der Vorstand erwartet in den kommenden zwei Jahren weiterhin eine sukzessive Belebung der fir die

YFE relevanten Markte im In- und Ausland.

Die Umsatz- und Ergebnisentwicklung wird auch in Zukunft aufgrund der Abhangigkeit von Projekten
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bzw. Paket-Deals naturlichen Schwankungen unterliegen.

Fur die Jahre 2012 und 2013 plant die Gesellschaft die Intensivierung des Weltvertriebes im Bereich
"License Sales" sowie die Gewinnung neuer Partner fiir den eigenen Pay-TV Sender "yourfamily". Der
Eintritt mit ,RiC" in das Free-TV Geschaft soll zuklinftig eine weitere Saule der Gesellschaft darstellen.

Fur das verbleibende Geschéaftsjahr 2012 rechnet die Gesellschaft mit im Vergleich zum 1. Halbjahr
2012 ansteigenden Umsatzerldsen bei ausreichender Liquiditat.

Die langfristige Zielsetzung der YFE ist es eine fiilhrende Rolle im deutschsprachigen Europa in den
Bereichen Programmveranstalter im Free- und Pay-TV einzunehmen und im Rechtehandel

weitergehende Marktanteile zu gewinnen.

4.4 Nachtragsbericht

Dem Vorschlag des Vorstands fir die Verwendung des Bilanzgewinns wurde am
27. Juni 2012 durch die ordentliche Hauptversammlung zugestimmt. Die Dividende in Hohe von
€ 0,02 je 8.793.000 dividendenberechtigter Stickaktien wurde im Nachgang der
Hauptversammlung als steuerfreie Dividende im Sinne des § 20 I Nr. 1 S. 3
Kdrperschaftssteuergesetz (KStG) ausgeschittet.

Mit Vertrag vom 11. Juli 2012 wurde der Gesellschaft seitens der UniCredit Bank Austria AG, Wien,
ein separater Rahmen flir Birgschaften/Garantien in H6he von T€ 140 zur Verfiigung gestellt. Der
Rahmen steht bis auf weiteres zur Verfligung. Zur Besicherung wurden zwei Blankowechsel samt

Wechselwidmungserklarungen tbergeben.
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5. Versicherung des gesetzlichen Vertreters (Bilanzeid)

~Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen fir die Zwischenberichterstattung der Zwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und im Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind."

Minchen, 28. August 2012

Your Family Entertainment AG

Dr. Stefan Piéch

Vorstand
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6. Finanzkalender 2012

* Jahresfinanzbericht 2011 veroéffentlicht am 26. April 2012

e Zwischenmitteilung innerhalb des 1. Halbjahres 2012 verdéffentlicht am 16. Mai 2012
e Ordentliche Hauptversammlung abgehalten am 27. Juni 2012

* Halbjahresfinanzbericht verdffentlicht am 28. August 2012

e Zwischenmitteilung innerhalb des 2. Halbjahres 2011 am 15. November 2012

7. Impressum/ Kontakt

Your Family Entertainment AG
NordendstraBe 64

80801 Miinchen

Deutschland

Telefon: +49 89 997271-0
Telefax: +49 89 997271-91
Email: info@yfe.tv
Internet: www.yf-e.com

www.yfe.tv

Kontakt:
Investor Relations

Claus W. Kuster
Email: claus.kuester@yfe.tv
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